
$57�9(57,&$/ SURMHFW,QWHUQDWLRQDO�$UW�)DLU
VN\SH��&RQWDFW�$UW�9HUW
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�Ŷŝ��ƵƐƚƌŝŝ��ͬ�PƐƚĞƌƌĞŝĐŚƚĂŐĞϭϱ ʹ ϮϬͬϭϬͬϮϬϭϴ��
ƵƉĚĂƚĞ͗�ϮϬϭϴͲϬϵͲϮϲ͕ Ϭϲ͗ϱϬ͕�ϭ ͬ ϰ

ϭϱͬϭϬͬϮϬϭϴ
ϭϵ͗ϬϬͲϮϬ͗ϬϬ�<ŽŶĐĞƌƚ ͬ�<ŽŶǌĞƌƚ

'ŵŝŶĂ�tǇǌŶĂŶŝŽǁĂ��ǇĚŽǁƐŬĂ�ǁ�'ĚĂŷƐŬƵ�Θ &ƵŶĚĂĐũĂ�:ĞǁŝƐŚ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ��ĞŶƚƌĞ�'ĚĂŷƐŬ
:ƺĚŝƐĐŚĞ�'ůĂƵďĞŶƐŐĞŵĞŝŶƐĐŚĂĨƚ�ŝŶ�'ĚĂŷƐŬ Θ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ�:ĞǁŝƐŚ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ �ĞŶƚƌĞ 'ĚĂŷƐŬ�
'ĚĂŷƐŬ͕�Ƶů͘�WĂƌƚǇǌĂŶƚſǁ�ϳ�ͬ�ǁǁǁ͘ŐĚĂŶƐŬ͘ũĞǁŝƐŚ͘ŽƌŐ͘Ɖů
tƐƚħƉ�ǁŽůŶǇ ͬ�&ƌĞŝĞƌ��ŝŶƚƌŝƚƚ
<ůĞǌŵĞƌ�ZĞůŽĂĚĞĚ
WƌǌǇǁŝƚĂŶŝĞ�ͬ��ĞŐƌƺƘƵŶŐ͗�
ZƵƉĞƌƚ�tĞŝŶŵĂŶŶ͕��ǇƌĞŬƚŽƌ��ƵƐƚƌŝĂĐŬŝĞŐŽ�&ŽƌƵŵ�<ƵůƚƵƌǇ�ǁ�tĂƌƐǌĂǁŝĞ
DŝĐŚĂų�^ĂŵĞƚ͕ WƌĞǌĞƐ :ĞǁŝƐŚ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�'ĚĂŷƐŬ
DĂĐŝĞũ�'ŽųħďŝŽǁƐŬŝ͗�ŬůĂƌŶĞƚ�ͬ�<ůĂƌŝŶĞƚƚĞ
�ůĞǆĂŶĚĞƌ�^ŚĞǀĐŚĞŶŬŽ͗ ĂŬŽƌĚĞŽŶ�ͬ��ŬŬŽƌĚĞŽŶ

ϭϳͬϭϬͬϮϬϭϴ
ϭϴ͗ϬϬ tĞƌŶŝƐĂǏ ͬ�sĞƌŶŝƐƐĂŐĞ

KůŝǁƐŬŝ�ZĂƚƵƐǌ�<ƵůƚƵƌǇ�
KůŝǁĂ�<ƵůƚƵƌͲZĂƚŚĂƵƐ�
'ĚĂŷƐŬ͕�Ƶů͘�KƉĂƚĂ�:ĂĐŬĂ�ZǇďŝŷƐŬŝĞŐŽ�Ϯϱ�ͬ�ǁǁǁ͘ǁƐƉŽůŶŽƚĂŐĚĂŶƐŬĂ͘Ɖů
tƐƚħƉ�ǁŽůŶǇ ͬ�&ƌĞŝĞƌ��ŝŶƚƌŝƚƚ
WĂŶĞů�ĚǇƐŬƵƐǇũŶǇ ͬ�WĂŶĞůĚŝƐŬƵƐƐŝŽŶ
�ŽŶŶĞĐƚŝŽŶ /͘
tǇƐƚĂǁĂ ƚƌǁĂ�ĚŽ�Ϯϰ͘ϭϬ͘ϮϬϭϴ� ͬ��ƵƐƐƚĞůůƵŶŐƐĚĂƵĞƌ ďŝƐ�Ϯϰ͘ϭϬ͘ϮϬϭϴ
WƌǌǇǁŝƚĂŶŝĞ ͬ��ĞŐƌƺƘƵŶŐ͗�
�ŶĚƌǌĞũ�^ƚĞůŵĂƐŝĞǁŝĐǌ͕�WƌĞǌĞƐ�&ƵŶĚĂĐũŝ tƐƉſůŶŽƚĂ�'ĚĂŷƐŬĂ
WƌĞǌĞŶƚĂĐũĂ�ͬ�DŽĚĞƌĂƚŝŽŶ͗�
�ŶŶĂͲ:ƵůŝĂ >ĞǁĂŶĚŽǁƐŬĂ͕�KE��'ĂůůĞƌǇ�'ĚǇŶŝĂ�
�ŶĂƐƚĂƐŝĂ�^ŽƵƚŽƌŵŝŶĂ͕��Z�/^��,^&h�E& &ĞƐƚŝǀĂů�sŝĞŶŶĂ
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�Ŷŝ��ƵƐƚƌŝŝ��ͬ�PƐƚĞƌƌĞŝĐŚƚĂŐĞϭϱ ʹ ϮϬͬϭϬͬϮϬϭϴ��
ƵƉĚĂƚĞ͗�ϮϬϭϴͲϬϵͲϮϲ͕ Ϭϲ͗ϱϬ͕�Ϯ ͬ ϰ

ϭϴͬϭϬͬϮϬϭϴ
ϭϵ͗ϬϬ� tĞƌŶŝƐĂǏ ͬ�sĞƌŶŝƐƐĂŐĞ

t>ϰ�ƉƌǌĞƐƚƌǌĞŷ�ƐǌƚƵŬŝ�
t>ϰ�<ƵŶƐƚƌĂƵŵ
'ĚĂŷƐŬ͕�WŽƉŝĞųƵƐǌŬŝ ͬ�ǁǁǁ͘ǁůϰ͘Ɖů
tƐƚħƉ�ǁŽůŶǇ�ͬ�&ƌĞŝĞƌ��ŝŶƚƌŝƚƚ
WĂŶĞů�ĚǇƐŬƵƐǇũŶǇ ͬ�WĂŶĞůĚŝƐŬƵƐƐŝŽŶ
�ŽŶŶĞĐƚŝŽŶ //͘
tǇƐƚĂǁĂ ƚƌǁĂ�ĚŽ�ϯϬ͘ϭϬ͘ϮϬϭϴ��ͬ��ƵƐƐƚĞůůƵŶŐƐĚĂƵĞƌ�ďŝƐ�ϯϬ͘ϭϬ͘ϮϬϭϴ
WƌǌǇǁŝƚĂŶŝĞ ͬ��ĞŐƌƺƘƵŶŐ͗�
�ĚƌŝĂŶĂ�DĂũĚǌŝŷƐŬĂ͕�tŝĐĞƉƌĞǌĞƐ�&ƵŶĚĂĐũŝ t>ϰ�ʹ DůĞĐǌŶǇ�WŝŽƚƌ

ϭϵͬϭϬͬϮϬϭϴ
ϭϴ͗ϬϬ� <ŝŶŽ�ͬ <ŝŶŽ

DƵǌĞƵŵ�EĂƌŽĚŽǁĞ�ǁ�'ĚĂŷƐŬƵ�Ͳ KĚĚǌŝĂų��ƚŶŽŐƌĂĨŝŝ
EĂƚŝŽŶĂůŵƵƐĞƵŵ�ŝŶ�'ĚĂŷƐŬ�ʹ �ďƚĞŝůƵŶŐ�Ĩƺƌ��ƚŚŶŽŐƌĂƉŚŝĞ�
'ĚĂŷƐŬ͕��ǇƐƚĞƌƐſǁ�ϭϵ�;^ƉŝĐŚůĞƌǌ�KƉĂĐŬŝͿ ͬ ǁǁǁ͘ŵŶŐ͘ŐĚĂ͘Ɖů
tƐƚħƉ͗� ͬ��ŝŶƚƌŝƚƚ͗�
&ŝůŵ ĚŽŬƵŵĞŶƚĂůŶǇ�ͬ��ŽŵĞŶƚĂƌĨŝůŵ
^ĂĨĂƌŝ͕ ZĞǏǇƐĞƌŝĂ ͬ�ZĞŐŝĞ͗ hůƌŝĐŚ�^ĞŝĚů͕�WƌŽĚƵŬĐũĂ�ͬ�WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ͗��ƵƐƚƌŝĂ�;ϭŚϮϴŵŝŶͿ

ϮϬͬϭϬͬϮϬϭϴ
Ϭϵ͗ϬϬͲϭϮ͗ϬϬ�_ŶŝĂĚĂŶŝĞ�ͬ&ƌƺŚƐƚƺĐŬ

DƵǌĞƵŵ�EĂƌŽĚŽǁĞ�ǁ�'ĚĂŷƐŬƵ�Ͳ KĚĚǌŝĂų��ƚŶŽŐƌĂĨŝŝ
EĂƚŝŽŶĂůŵƵƐĞƵŵ�ŝŶ�'ĚĂŷƐŬ�ʹ �ďƚĞŝůƵŶŐ�Ĩƺƌ��ƚŚŶŽŐƌĂƉŚŝĞ�
'ĚĂŷƐŬ͕��ǇƐƚĞƌƐſǁ�ϭϵ ;^ƉŝĐŚůĞƌǌ�KƉĂĐŬŝͿ ͬ�ǁǁǁ͘ŵŶŐ͘ŐĚĂ͘Ɖů
tƐƚħƉ͗�Ϯϰ�ǌų ͬ��ŝŶƚƌŝƚƚ͗�Ϯϰ�ǌų
_ŶŝĂĚĂŶŝĞ�tŝĞĚĞŷƐŬŝĞ�ͬ�tŝĞŶĞƌ�&ƌƺŚƐƚƺĐŬ
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�Ŷŝ��ƵƐƚƌŝŝ��ͬ�PƐƚĞƌƌĞŝĐŚƚĂŐĞϭϱ ʹ ϮϬͬϭϬͬϮϬϭϴ��
ƵƉĚĂƚĞ͗�ϮϬϭϴͲϬϵͲϮϲ͕ Ϭϲ͗ϱϬ͕�ϯ ͬ ϰ

ϭϭ͗ϬϬͲϭϯ͗ϬϬ ^ƉŽƚŬĂŶŝĞ�>ŝƚĞƌĂĐŬŝĞ�ͬ�>ŝƚĞƌĂƌŝƐĐŚĞƐ�dƌĞĨĨĞŶ
DƵǌĞƵŵ�EĂƌŽĚŽǁĞ�ǁ�'ĚĂŷƐŬƵ�Ͳ KĚĚǌŝĂų��ƚŶŽŐƌĂĨŝŝ
EĂƚŝŽŶĂůŵƵƐĞƵŵ�ŝŶ�'ĚĂŷƐŬ ʹ �ďƚĞŝůƵŶŐ�Ĩƺƌ��ƚŚŶŽŐƌĂƉŚŝĞ�
'ĚĂŷƐŬ͕��ǇƐƚĞƌƐſǁ�ϭϵ�;^ƉŝĐŚůĞƌǌ�KƉĂĐŬŝͿ�ͬ�ǁǁǁ͘ŵŶŐ͘ŐĚĂ͘Ɖů
WĂŶĞů�ĚǇƐŬƵƐǇũŶǇ ͬ�WĂŶĞůĚŝƐŬƵƐƐŝŽŶ
DŝŐƌĂĐũĂ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌǇ ŝ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĂ�ŵŝŐƌĂŶƚſǁ
DŝŐƌĂƚŝŽŶ�ǀŽŶ�>ŝƚĞƌĂƚƵƌ�ƵŶĚ�>ŝƚĞƌĂƚƵƌ�ǀŽŶ�DŝŐƌĂŶƚĞŶ
tĞ�ǁƐƉſųƉƌĂĐǇ�ǌ�W�E �ůƵď�Ͳ �ƵƐƚƌŝĂ ŝ�hŶŝǁĞƌƐǇƚĞƚĞŵ�'ĚĂŷƐŬŝŵ
/Ŷ��ƵƐĂŵŵĞŶĂƌďĞŝƚ�ŵŝƚ�W�EͲPƐƚĞƌƌƌĞŝĐŚ�ƵŶĚ�ĚĞƌ�hŶŝǀĞƌƐŝƚćƚ�'ĚĂŷƐŬ
WƌǌǇǁŝƚĂŶŝĞ�ͬ��ĞŐƌƺƘƵŶŐ͗�
,ĞůŵƵƚĂ��͘�EŝĞĚĞƌůĞ͕�ƉƌĞǌĞƐ�W�E��ůƵď��ƵƐƚƌŝĂ
hĐǌĞƐƚŶŝĐǇ�ͬ�dĞŝůŶĞŚŵĞƌ͗
�ĨƚĂď�,ƵƐĂŝŶ ;WĂŬŝƐƚĂŶ�ͬ��ƵƐƚƌŝĂͿ͕�WŚŝůŽ�/ŬŽŶĂ ;<ĞŶŝĂ�ͬ��ƵƐƚƌŝĂͿ�ŝ�ŝŶŶǇĐŚ
WƌĞǌĞŶƚĂĐũĂ�ͬ�DŽĚĞƌĂƚŝŽŶ͗�
<ƌǇƐƚǇŶĂ tĞŝũŚĞƌͲ^ŝƚŬŝĞǁŝĐǌ

ϭϲ͗ϬϬ�ʹ ϭϳ͗ϯϬ� tǇĚĂƌǌĞŶŝĞ�ǌĂŵŬŶŝħƚĞ ͬ�'ĞƐĐŚůŽƐƐĞŶĞ�sĞƌĂŶƐƚĂůƚƵŶŐ
DƵǌĞƵŵ�EĂƌŽĚŽǁĞ�ǁ�'ĚĂŷƐŬƵ�Ͳ KĚĚǌŝĂų��ƚŶŽŐƌĂĨŝŝ
EĂƚŝŽŶĂůŵƵƐĞƵŵ�ŝŶ�'ĚĂŷƐŬ�ʹ �ďƚĞŝůƵŶŐ�Ĩƺƌ��ƚŚŶŽŐƌĂƉŚŝĞ�
'ĚĂŷƐŬ͕��ǇƐƚĞƌƐſǁ�ϭϵ�;^ƉŝĐŚůĞƌǌ�KƉĂĐŬŝͿ�ͬ�ǁǁǁ͘ŵŶŐ͘ŐĚĂ͘Ɖů

hƌŽĐǌǇƐƚŽƑĐŝ�ǌ�ŽŬĂǌũŝ��ƵƐƚƌŝĂĐŬŝĞŐŽ�_ǁŝħƚĂ�EĂƌŽĚŽǁĞŐŽ
&ĞŝĞƌůŝĐŚŬĞŝƚĞŶ�ĂŶůćƐƐůŝĐŚ�ĚĞƐ�PƐƚĞƌƌĞŝĐŚŝƐĐŚĞŶ�EĂƚŝŽŶĂůĨĞŝĞƌƚĂŐĞƐ

WƌǌǇǁŝƚĂŶŝĞ�ͬ��ĞŐƌƺƘƵŶŐ͗�
tĞƌŶĞƌ��ůŵŚŽĨĞƌ͕��ŵďĂƐĂĚŽƌ�ZĞƉƵďůŝŬŝ��ƵƐƚƌŝŝ�ǁ�WŽůƐĐĞ͕ DĂƌĞŬ�<ĂĐƉƌǌĂŬ͕�<ŽŶƐƵů�,ŽŶŽƌŽǁǇ�
ZĞƉƵďůŝŬŝ��ƵƐƚƌŝŝ�ǁ�'ĚĂŷƐŬƵ�ͬ�tŽũĐŝĞĐŚ��ŽŶŝƐųĂǁƐŬŝ͕��ǇƌĞŬƚŽƌ�DƵǌĞƵŵ�EĂƌŽĚŽǁĞŐŽ�ǁ�
'ĚĂŷƐŬƵ ͬ�tĂůĚĞŵĂƌ��ůǁĂƌƚ͕�<ƵƌĂƚŽƌ�KĚĚǌŝĂųƵ��ƚŶŽŐƌĂĨŝŝ ͬ�DĂŐĚĂůĞŶĂ�tĞŶƚĂ͕�WƌĞǌĞƐ�&��d
�ĞŐƵƐƚĂĐũĂ�ĂƵƐƚƌŝĂĐŬŝĞŐŽ�ǁŝŶĂ ǁŝŶŶŝĐǇ �ůĨĞŶŚŽĨ
�ĞŐƵƐƚĂƚŝŽŶ�PƐƚĞƌƌĞŝĐŚŝƐĐŚĞŶ�tĞŝŶƐ ĚĞƐ�tŝŶǌĞƌĞŝ �ůĨĞŶŚŽĨ
WƌĞǌĞŶƚĂĐũĂ�ŵƵǌǇŬŝ�ĨŝůŵŽǁĞũ ͬ DƵƐŝŬͲ&ŝůŵͲWƌćƐĞŶƚĂƚŝŽŶ
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�Ŷŝ��ƵƐƚƌŝŝ��ͬ�PƐƚĞƌƌĞŝĐŚƚĂŐĞϭϱ ʹ ϮϬͬϭϬͬϮϬϭϴ��
ƵƉĚĂƚĞ͗�ϮϬϭϴͲϬϵͲϮϲ͕ Ϭϲ͗ϱϬ͕�ϰ ͬ ϰ

WĂƚƌŝĐŬ��ŽĚĞƌĞƌ ƵŶĚ�^ĞďĂƐƚŝĂŶ�<ƵďĞůŬĂ ͞�ůůĞƐ�ĨůŝĞƘƚ͟��
<ŽŵƉŽǌǇƚŽƌ ͬ�<ŽŵƉŽŶŝƐƚŝŶ͗�:ŽŚĂŶŶĂ��ŽĚĞƌĞƌ

ϭϴ͗ϬϬ� tĞƌŶŝƐĂǏ ͬ�sĞƌŶŝƐƐĂŐĞ
&HQWUXP�6]WXNL�:VSyãF]HVQHM�â$İ1,$��
�ĞŶƚƌƵŵ�Ĩƺƌ��ĞŝƚŐĞŶƂƐƐŝƐĐŚĞ�<ƵŶƐƚ�B��E/��ϭ
*GDĝVN��XO��-DVNyãF]D���� 'ROQH�0LDVWR ͬ�ǁǁǁ͘ůĂǌŶŝĂ͘Ɖů
tƐƚħƉ�ǁŽůŶǇ�ͬ�&ƌĞŝĞƌ��ŝŶƚƌŝƚƚ
ͩ 'ƌĂƉŚŝĐƐ�ŐŽ�WŽůŝƚŝĐƐͩtǇƐƚĂǁĂ�ƚƌǁĂ�ĚŽ�ϭϭ͘ϭϭ͘ϮϬϭϴ��ͬ��ƵƐƐƚĞůůƵŶŐƐĚĂƵĞƌ�ďŝƐ�ϭϭ͘ϭϭ͘ϮϬϭϴ
WƌǌǇǁŝƚĂŶŝĞ ͬ��ĞŐƌƺƘƵŶŐ͗�
:ĂĚǁŝŐĂ��ŚĂƌǌǇŷƐŬĂ͕��ǇƌĞƚŬŽƌ �ĞŶƚƌƵŵ�^ǌƚƵŬŝ�tƐƉſųĐǌĞƐŶĞũ
KƚǁĂƌĐŝĞ�ǁǇƐƚĂǁǇ ͬ��ƵƐƐƚĞůůƵŶŐƐĞƌƂĨĨŶƵŶŐ͗�
<ĂƚƌŝŶ�tĞďĞƌ͕ ĚĞƐŝŐŶĂƵƐƚƌŝĂ


